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» Resumen Ejecutivo

Marco General

e Segun los registros del IERIC, el numero de empleadores en actividad en la Industria de la
Construccion fue en Mayo un 2,5% mas elevado que en igual mes del afio pasado, siendo que en
Mayo de 2021 habia sido del 22,9% interanual (y en Abril del 2022 un 4,8%).

e Con este leve incremento la cantidad de empleadores del sector logré ascender en Mayo a 17.574,
y de ese modo superar por primera vez desde la pandemia la marca de igual mes de 2007.

e El proceso de expansion contindia siendo liderado por las Restantes jurisdicciones del pais, pero
ademas las Grandes jurisdicciones fueron también las que mas se volvieron a desacelerar,
reduciendo a menos de la mitad su tasa de expansion respecto a la de Abril.

e En Mayo fueron sélo La Pampa y Jujuy las jurisdicciones en donde la cantidad de empleadores
resultd inferior a la de un afio atras. Del otro lado, Formosa se transformé en la provincia con mayor
tasa de expansion, seguida por Chaco, Rio Negro y San Luis.

e Cuando se compara con los registros de 2019 se constata que son apenas 6 las provincias que
contaron con mas empleadores que en aquel entonces, destacandose el vertiginoso crecimiento de
Catamarca (+30%), acompafada en terreno positivo por Formosa, Misiones, San Luis, San Juan y
Chaco.

e Del lado opuesto, la mayor caida se verific6 en la provincia de Mendoza, con una baja del 23,9%
interanual. Pero en términos absolutos la marca mas destacada correspondié a la Provincia de
Buenos Aires, que perdid en ese lapso 862 empleadores.

e En términos de Forma Juridica, Mayo arroj6 como principal novedad que la tipologia empresaria
mas numerosa (Unipersonales) dejo de crecer y que las Sociedades de Personas retrocedieron en
relacién a un afio antes.

e En el andlisis por Tipo de Actividad se destaca el hecho de que Subcontratistas pas6 a terreno
negativo, contrayéndose un 2,3% respecto a Mayo de 2021.

e Elconsumo de cemento mostré en Mayo un incremento del 24,5% interanual, el mas elevado desde
igual mes de 2021.

e Ese nivel de consumo constituyd un méaximo histérico para un mes de Mayo, logrando por primera
vez en ese periodo superar la barrera del millén de toneladas y quedando un 9% por encima de la
méaxima marca previa, correspondiente al afio 2013.

e El acumulado anual del consumo de cemento registré un incremento interanual del 10,9%. Con
Marzo, Abril y Mayo por encima del millon de toneladas, el volumen de los primeros cinco meses del
afio se encuentra por encima de los niveles de 2017 y 2018.

e Elindice Construya en el mes de Mayo evidencid un alza del 16,8% interanual, la mas pronunciada
desde Junio de 2021.

e Este Indicador también alcanz6 maximos histéricos para el mes de Mayo, quedando en este caso
un 6,2% por encima de la marca correspondiente a igual mes de 2013.

e  Segun los datos provistos por el INDEC para el mes de Abril respecto a los despachos de insumos,
se destac6 por sobre todo el comportamiento de Hierro redondo y aceros para la construccion con
un incremento interanual del 27%. También se destaca la dindmica de Pinturas para la construccion,
que luego de 4 meses consecutivos de bajas, logré una suba interanual del 6,2%.
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e Cuando se compara con Abril de 2019, Ultimo registro para un mes de Abril previo a la pandemia,
son los Ladrillos huecos uno de los insumos con mayor tasa de crecimiento, acompafados por otros
mas directamente ligados a las obras de remodelacién. Del otro lado, el insumo que mas cayé en
ese periodo fue el Asfalto, con una merma punta-punta del 34,3%.

e Eslaincidencia negativa de los insumos mas ligados a las obras de infraestructura la que, en buena
medida, explica que mientras el Indice Construya experimentd un alza del 30,3% respecto al 2019,
la del ISAC fue apenas del 7,5% en igual periodo.

e El indice elaborado por la Camara Argentina de la Construccion (costo de un edificio tipo en la
Capital Federal) registr6 en Mayo una suba del 6,6% mensual, la mas pronunciada desde
Noviembre de 2020.

e El principal impulso al alza provino del rubro Mano de obra, que se elevé un 9,3% registrando asi, la
mayor variacion desde Abril de 2021. Sin embargo, cabe apuntar que, por tercer mes consecutivo,
el capitulo Materiales aumenté por encima del 5%.

e El alza promedio interanual de los primeros 5 meses de 2022 fue, en el caso de Materiales,
considerablemente menor que la de igual periodo de 2021 (58,7% vs 78,6%, respectivamente). Por
el contrario, el rubro Mano de obra ha acentuado significativamente su ritmo de incremento,
pasando en ese lapso del 33,1% al 49,6%.

e La dinamica de la pronunciada suba de los costos en pesos provoc6é que no sélo los costos de
construccion medidos en ddlares estadounidenses al tipo de cambio oficial se hayan incrementado,
sino que incluso alcanzaran un nuevo maximo historico.

Situacion Laboral

e En el mes de Abril el empleo sectorial de la Industria de la Construccion promedié los 384.297
puestos de trabajo registrados segun informaciéon que es de caracter provisoria, nivel similar al
observado en Marzo ultimo.

e [Este comportamiento supuso un nuevo recorte sobre la tasa de crecimiento interanual, la que
continda en niveles notablemente elevados alcanzando un incremento del 18,5%.

e El empleo sectorial aun presenta niveles inferiores a la media histérica. El volumen de Abril resultd
un 4,5% menor que el promedio correspondiente a iguales meses del periodo 2008 — 2019.

e  El primer cuatrimestre del afio culminé con una expansién del 19,8% interanual, la primera evolucion
positiva luego de tres afios consecutivos en terreno negativo.

e El indicador de empleo promedio se mantuvo en 14,1 puestos de trabajo registrados por empresa,
representando una tasa de variacion mensual poco significativa (-0,2%).

o El segmento correspondiente a las firmas de plantel igual o superior a los 500 empleados tuvo una
significativa retraccion impulsada por la reduccién de los planteles medios y, consecuentemente, por
el desplazamiento de establecimientos hacia segmentos inferiores.

e La participacion de este segmento en el volumen total de puestos de trabajo registrados se retrajo
en 0,2 puntos porcentuales y se ubic6 en un 9,5%.

e La estabilizacion del nivel de empleo se explicd por la desaceleracion generalizada del crecimiento
en todo el territorio nacional, agravada por la contraccidon registrada en los municipios que
conforman el Gran Buenos Aires.

e La evolucion del empleo en el Area Metropolitana, cuya merma fue del 1% respecto del mes
precedente, resultd un factor clave en la dindmica seguida por la ocupacion sectorial en Abril.

e Se destaca lo sucedido en el conjunto de municipios del Gran Buenos Aires, que explicaron poco
menos de la mitad de la destruccion bruta de puestos de trabajo registrados durante el mes bajo
estudio.

e Laevolucibn mas favorable se verifico en el norte del pais, siendo el Noreste Argentino (al igual que
en el mes anterior) la region méas destacada con un incremento mensual del 2,7%.

e A nivel provincial se distinguieron Catamarca y Salta, cuyos registros de empleo evidenciaron un
incremento mensual del 6,3% y 4,9% respectivamente.
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e En el extremo opuesto Tierra del Fuego y Rio Negro acusaron las contracciones de mayor
relevancia con mermas del -3,5% y del -3,3% con relacion al mes de Marzo, respectivamente.

e Corrientes fue la Gnica jurisdiccién que mostré una tasa de variacion interanual negativa (-11%), en
tanto que Catamarca lider6 el crecimiento con un 105,4%.

e El salario promedio percibido por los trabajadores registrados en la Industria de la Construccién
alcanzo los $83.037,5 en el mes de Abril, arrojando asi una baja mensual del 1,3%.

e Al analizar la dindmica salarial en funcién de los diversos tamafios de firma, se observa una
desaceleracion del ritmo de crecimiento interanual de las remuneraciones en todos los segmentos
de empresas.

e Latotalidad de las jurisdicciones presentaron tasas de variacion interanual de magnitud menor a las
registradas en el tercer mes del afo corriente.

e En lo que refiere al contraste mensual, fueron 6 las provincias cuyos registros se ubicaron en
terreno positivo, de las cuales solamente dos arrojaron tasas superiores al 2%: Catamarca (3,6%) y
Jujuy (3,1%).

e En Abril se retomé la evolucién negativa de los salarios reales del sector que caracterizé al primer
bimestre del corriente afio, al tiempo que se registré la retraccion mas significativa en detrimento del
poder adquisitivo de las remuneraciones nominales.

e La media de las remuneraciones deflactadas por el nivel de precios presenté una baja del 7,8%
interanual en Abril.

¢ El panorama nacional arroja una reduccion interanual casi generalizada del salario real en el mes de
Abril, con las Unicas excepciones de las provincias de Catamarca (21,1%) y Neuquén (6,5%).

Situacion Inmobiliaria

e Durante el mes de Marzo de 2020 la superficie permisada en el total de los 176 Municipios
relevados por el INDEC fue de 1.323.220 M2, lo que dio cuenta de un crecimiento del 7,1% en
relacion con el tercer mes del afio anterior.

e En el mes bajo estudio se verificd el otorgamiento de 5.178 permisos, que en la comparativa
interanual representa una expansion del 15,6%.

e Ambas cifras sefalan que el principal impulso se encontré protagonizado por proyectos de menor
superficie relativa.

e En el mes de Febrero de 2022, ultimo periodo con informacién disponible con desagregacion
geografica, fueron once las provincias que presentaron variaciones interanuales positivas para el
acumulado de la superficie permisada.

e La mayor caida tuvo lugar en la region de la Patagonia (-21,8%), seguida de las regiones Centro y
Cuyo que exhibieron contracciones del -5,8% vy -4,4%, respectivamente.

e  Contrariamente, el NOA mostré un crecimiento del 4,2% con una importante participacion de la
provincia de Jujuy que arrojo la tasa de mayor magnitud relativa (61,4%), mientras el NEA que se
expandié un 5,1% interanual.

e Respecto a los proyectos enmarcados en el ProCreAr a través de la linea Casa Propia (ProCreAr Il),
la informacion correspondiente a Marzo de 2022 muestra el impacto del programa en un total de 15
jurisdicciones (incluyendo CABA), que en el desagregado afecta a 51 municipios. En dicho mes
fueron adjudicadas 5.174 viviendas, mientras que 5.993 estaban en fase de ejecucion y 4.784 en
licitacion.

e Los permisos de edificacidon otorgados en la Capital Federal involucraron una superficie de 212.359
M2, lo que representé una caida tanto en contraste con el mes anterior como en términos
interanuales (- 23% y -31,9% respectivamente).

e A la Comuna 14 le correspondié la mayor superficie involucrada en los permisos otorgados con
97.382 M2, cuya totalidad corresponde al Barrio de Palermo. En términos intermensuales, las
Comunas 1 (189,2%), 2 (187,7%), 3 (101,7%) y 6 (187,3%) mas que duplicaron su ultimo registro.
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e La evolucién de la cantidad de Escrituras celebradas en la Ciudad de Buenos Aires en el mes de
Abril dio cuenta de un incremento del 10,7% interanual. Esta variacién positiva fue producto de los
2.566 Actos registrados en el mes bajo estudio.

e Al extender el horizonte de comparacién, puede notarse que el acumulado en lo que va del afio
2022 es el segundo registro mas bajo de la serie iniciada en 2005.

e Del total de operaciones de Compraventa realizadas en el mes de Abril 115 fueron efectuadas con
respaldo hipotecario, lo que significé una participacién del 4,5% en la Ciudad.

e El monto medio escriturado ascendi6 a $16.324.411, equivalente a USD 144.037 al ser medido en
dolares estadounidenses al tipo de cambio oficial promedio del mes. Si se utiliza el tipo de cambio
paralelo, dicho monto fue de USD 67.805,7.

e Las escrituras celebradas en la Provincia de Buenos Aires registraron en el mes de Abril un
incremento del 4,5% interanual, alcanzando asi un nivel de 7.280 Actos.

e En lo que refiere a las operaciones realizadas mediante hipotecas bancarias en esta Provincia, su
participacion sobre el total fue del 10,8% (785 Actos).

e El promedio de Escrituracion en la Provincia de Buenos Aires alcanzé en Abril los $5.388.372, que
convertido a délar estadounidense a través de la media del tipo de cambio oficial del mes resulta en
un monto promedio de USD 47.544. Si se considera la cotizacion paralela, dicho monto se convierte
en USD 27.529.

e  En Abril se otorgaron $1.304 millones en concepto de préstamos hipotecarios a las personas fisicas
a lo largo del pais, monto que se ubica 0,8% por encima del registro del mes precedente y 10,5%
por debajo de lo verificado 12 meses atras.

o El mercado de crédito hipotecario bancario para la adquisicion de vivienda (con plazo mayor a 10
afios) mostré un comportamiento de contraccion tanto en términos mensuales como interanuales,
con tasas del -15,6% y -54,5%, respectivamente. En el mes bajo estudio se otorgaron préstamos
por $450 millones.

e Los datos provisorios sobre el crédito hipotecario otorgado durante Mayo arrojan un sensible
incremento, ascendiendo asi a los $2.153 millones, de los cuales $718 millones corresponden a
plazos mayores a 10 afios.
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